
 

ЦЕНТР МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОГО АНАЛИЗА  

И КРАТКОСРОЧНОГО ПРОГНОЗИРОВАНИЯ 
Тел.: (499) 129-17-22, факс: (499) 129-09-21, e-mail: mail@forecast.ru, http://www.forecast.ru 

Что показывают опережающие индикаторы системных 

финансовых и макроэкономических рисков?1 

(по данным статистики на 01.04.2017) 

Судя по последним данным системы опережающих индикаторов, разработанных 

ЦМАКП, подтверждается сделанный в предшествующих Обзорах вывод о движении 

отечественной экономики к выходу из финансового и макроэкономического кризисов.  

Вероятность реализации различных видов системных рисков: 

 продолжение системного банковского кризиса (после августа 2017 г.) – низкая; 

 продолжение рецессии в российской экономике (до апреля 2018 г.) – низкая; 

 системные кредитные риски (до апреля 2018 г.) – низкая (риск реализовался ранее); 

 системные валютные риски (до апреля 2018 г.) – низкая; 

 системные риски ликвидности (до апреля 2018 г.) – низкая. 
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1
Настоящий отчет и содержащаяся в нѐм информация являются исключительной собственностью ЦМАКП. 

Распространение, воспроизведение, копирование настоящего материала, внесение в него изменений частично 

или полностью не допускается без предварительного письменного разрешения авторов отчета.  

Начиная с Обзора от 01.09.2016, расчет двух сводных опережающих индикаторов (СОИ) – системных 

валютных рисков и рисков ликвидности («бегства вкладчиков») осуществляется в соответствии с новой 

методологией. Подробнее об изменениях в методологии расчѐта индикаторов – см. Обзор от 01.09.2016. 

http://www.forecast.ru/SOI.aspx
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СОИ продолжения системного банковского кризиса 
Сводный опережающий индикатор (СОИ) продолжения системного банковского 

кризиса по-прежнему находится ниже критического порога, отделяющего высокую 

вероятность продолжения кризиса от низкой. Такая ситуация наблюдается уже семь месяцев 

подряд.  

На начало апреля значение СОИ составило 0.148 при критическом пороге 0.190. При 

этом за месяц индикатор ещѐ дальше отодвинулся от своего критического порога (для 

сравнения: на начало марта значение СОИ составляло 0.160). 

Всѐ это – сильные сигналы скорого окончания системного кризиса в российском 

банковском секторе. 

В соответствии с используемыми нами критериями
2
, системный банковский кризис 

начался в декабре 2014 г. и продолжается до сих пор. Под продолжением системного 

банковского кризиса мы понимаем ситуацию, при которой на протяжении более чем одного 

года наблюдается какой-либо из «кризисных симптомов»: 1) доля проблемных активов в 

активах банковского сектора превышает 10%, 2) происходит вынужденная реорганизация 

или прекращение деятельности значительной (более 10% за один год) части банков, 3) 

повторяются эпизоды «паники вкладчиков», 4) продолжаются масштабные вливания 

государства в целях продолжения деятельности банков или предотвращения «паники 

вкладчиков».  

В настоящее время наблюдаются «кризисные симптомы» 1) и 2). Если верить в 

предсказательную силу нашего индикатора, то примерно осенью 2017 г. эти «симптомы» 

должны будут исчезнуть. 

Судя по динамике частных опережающих индикаторов, входящих в состав сводного 

опережающего индикатора, в последние месяцы на окончание банковского кризиса 

«работают»  следующие факторы: 

 снижение уровня безработицы (в марте 2017 г. доля безработных составила 5.4% 

экономически активного населения, что на 0.6 проц. пункта ниже уровня 

аналогичного периода 2016 г.). Улучшение ситуации с занятостью способствует 

повышению  платѐжеспособности заѐмщиков-физических лиц, и, соответственно. 

снижению доли просроченной задолженности в кредитах населению; 

 укрепление рубля (в марте реальный эффективный курс рубля вырос на 0.2%, в 

феврале – на 1.3%, в январе – на 4.0%, суммарно за первый квартал – на 5.6%). Это 

                                                 

2
 Для целей идентификации ситуации возникновения/продолжения системного банковского кризиса мы 

используем определение, данное в работе Demirguc–Kunt, Detragiache «The Determinants of Banking Crises in 

Developing and Developed Countries» (IMF Staff Papers, Vol.45, N1, 1998).  
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улучшает соотношение доходов и задолженности по внешнему долгу компаний, 

обуславливает восстановление платѐжеспособности валютных должников; 

 прекращение сжатия розничного кредитного портфеля банков (за март его объѐм 

увеличился на 0.9%, за февраль – на 0.3%, фактор валютной оценки устранѐн). Это 

означает расширение для банков возможности получения процентного дохода, и 

соответственно, восстановления прибыльности бизнеса. 
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Идентифицируемое событие: продолжение системного кризиса банковского сектора в 
течение последующих лет после возникновения
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор продолжения системного банковского кризиса

 

 СОИ выхода из рецессии 

На начало апреля 2017 г. сводный опережающий индикатор выхода из экономической 

рецессии был близок к значениям локального максимума. Значение СОИ составило 0.90, что 

существенно выше критического порога (0.35). Соответственно, как и в предшествующие 

месяцы, СОИ подаѐт сигнал о скором переходе к положительным темпам прироста 

физического объѐма ВВП за скользящий год.  

Правда, в марте значение СОИ несколько снизилось по сравнению с высоким 

значением предшествующего месяца (0.92). Это снижение было обусловлено некоторым 

ухудшением  индекса бизнес-уверенности (BCI OECD по России).   
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Идентифицируемое событие: переход к положительным темпам прироста реального ВВП 
за скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор выхода из рецессии
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СОИ системных рисков ликвидности («бегства вкладчиков») 

В марте наблюдалось ощутимое замедление динамики средств на счетах и депозитах 

населения: темпы прироста составили всего +0.3% после +1.2% месяцем ранее и +0.7% в 

аналогичный период предыдущего года (валютная переоценка устранена).  

В годовом выражении темп прироста вкладов населения в марте составил +11.6%, что на 0.5 

проц. п. меньше, чем годовые темпы прироста в феврале. Мартовское замедление динамики 

частных вкладов произошло вопреки продолжавшемуся укреплению рубля и слабо-

позитивной динамике реальных зарплат. Возможно, на поведении вкладчиков отразилось 

сокращение процентных ставок по срочным депозитам. 

В марте значение сводного опережающего индикатора риска «бегства вкладчиков» 

продолжало оставаться нулевым. Развитие локального банковского кризиса в Татарстане, 

вылившееся в отзыв лицензий сразу у трѐх коммерческих банков республики, один из 

которых (Татфондбанк) входил в top-50 рэнкинга по совокупным активам, никак не повлияло 

на вероятность реализации риска в масштабах российского банковского сектора в целом. 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один месяц 
(с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор системных рисков ликвидности

 

СОИ системных валютных рисков 

В марте значение индекса валютного давления увеличилось на 0.44 и составило -0.09 

(для сравнения, в феврале индекс валютного давления был равен -0.53), что позволяет 

говорить о наличии умеренного давления рынка в сторону укрепления рубля, как и в 

предшествующие месяцы. Однако это давление стало чуть меньше, чем в феврале, и 

приблизилось к границе смены тенденции с отрицательного на положительное давление на 

рубль (т.е. к ситуации обесценения российской валюты).   

Сводный индикатор валютных рисков в марте 2017 г. – также как и в предшествующие 

четырнадцать месяцев – был равен нулю. Соответственно, вероятность реализации 
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системных валютных рисков в течение последующего скользящего года может оцениваться, 

как низкая.  
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор системных валютных рисков
 

 



ПРИЛОЖЕНИЕ 

 

Табличные значения показателей 

Сводный опережающий индикатор возникновения системного банковского кризиса 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.10 0.11 0.09 0.08 0.06 0.07 0.08 0.09 0.10 0.11 0.10 0.09

2008 0.10 0.10 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.12 0.12 0.13 0.13 0.14

2009 0.18 0.18 0.18 0.19 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.17 0.16 0.15

2010 0.14 0.13 0.12 0.10 0.10 0.09 0.08 0.07 0.07 0.07 0.07 0.06

2011 0.05 0.06 0.05 0.06 0.06 0.06 0.07 0.06 0.06 0.07 0.07 0.07

2012 0.07 0.07 0.07 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08

2013 0.09 0.09 0.10 0.10 0.11 0.11 0.12 0.12 0.11 0.12 0.12 0.12

2014 0.13 0.13 0.12 0.12 0.12 0.11 0.11 0.11 0.10 0.10 0.10 0.10

2015 0.10 0.09 0.08 0.08 0.08 0.08 0.07 0.07 0.07 0.06 0.06 0.07

2016 0.07 0.07 0.07 0.07 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06

2017 0.06 0.07 0.07

Порог 1 0.090 Порог 1

Порог 2 0.098 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  
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Сводный опережающий индикатор входа в рецессию 
январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2008 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.12 0.52

2009 0.93 0.99 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.99

2010 0.94 0.75 0.40 0.12 0.04 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2011 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01

2012 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02

2013 0.02 0.04 0.04 0.04 0.06 0.07 0.08 0.10 0.12 0.12 0.10 0.11

2014 0.14 0.15 0.16 0.18 0.13 0.10 0.10 0.10 0.10 0.12 0.17 0.19

2015 0.22 0.27 0.34 0.45 0.65 0.79 0.89 0.93 0.95 0.97 0.97 0.98

2016 0.99 0.98 0.98 0.96 0.94 0.92 0.88 0.83 0.74 0.68 0.54 0.36

2017 0.21 0.24 0.33

Порог 1 0.17 Порог 1

Порог 2 0.18 Порог 2    -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

 

Сводный опережающий индикатор выхода из рецессии 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.53

2008 0.46 0.37 0.28 0.19 0.13 0.08 0.04 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00

2009 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.04 0.33 0.86 0.98

2010 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.99 0.98 0.97 0.95 0.94

2011 0.91 0.88 0.83 0.78 0.73 0.67 0.58 0.49 0.42 0.40 0.42 0.47

2012 0.52 0.55 0.58 0.57 0.57 0.59 0.65 0.70 0.75 0.73 0.70 0.68

2013 0.61 0.59 0.60 0.63 0.67 0.72 0.75 0.75 0.74 0.72 0.72 0.72

2014 0.69 0.67 0.66 0.68 0.71 0.73 0.74 0.75 0.75 0.75 0.74 0.76

2015 0.78 0.78 0.77 0.75 0.69 0.66 0.60 0.55 0.52 0.49 0.47 0.46

2016 0.42 0.41 0.43 0.44 0.48 0.50 0.52 0.52 0.70 0.73 0.78 0.85

2017 0.90 0.92 0.90

Порог 1 0.45 Порог 1

Порог 2 0.35 Порог 2

   -   реализация идентифицируемого события

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события
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Сводный опережающий индикатор системных кредитных рисков 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2008 0.00 0.00 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.86 0.86 1.14 1.14

2009 1.14 0.86 0.59 0.59 0.59 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32

2010 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.32

2011 0.32 0.32 0.32 0.59 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27

2012 0.27 0.27 0.27 0.27 0.54 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.66 0.39

2013 0.39 0.39 0.39 0.39 0.39 0.00 0.28 0.28 0.00 0.00 0.00 0.00

2014 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 0.28 0.28 0.54

2015 0.54 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 0.28 0.28 0.00 0.28 0.28

2016 0.28 0.28 0.00 0.00 0.00 0.28 0.28 0.28 0.28 0.28 0.00 0.27

2017 0.27 0.27 0.27

Порог 1 0.40 Порог 1

Порог 2 0.80 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  
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Сводный опережающий индикатор системных рисков ликвидности 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.13 0.00 0.13 0.13 0.13 0.41 0.41 0.60

2008 0.27 0.00 0.13 0.33 0.00 0.33 0.13 0.46 0.46 0.30 0.13 0.13

2009 0.13 0.13 0.13 0.13 0.46 0.13 0.00 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00

2010 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2011 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 0.27 0.27 0.00 0.00 0.00

2012 0.00 0.00 0.00 0.00 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13

2013 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2014 0.00 0.00 0.00 0.00 0.16 0.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.33 0.30

2015 0.00 0.00 0.00 0.00 0.27 0.27 0.16 0.00 0.00 0.00 0.16 0.00

2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.16 0.00 0.00 0.00

2017 0.00 0.00 0.00

Порог 1 0.30 Порог 1

Порог 2 0.50 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  

Сводный опережающий индикатор системных валютных рисков 
январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.33 0.33 0.33 0.33 0.50 0.33 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.33

2008 0.33 0.33 0.50 0.33 0.13 0.13 0.69 1.17 1.17 1.47 1.16 0.87

2009 0.31 0.50 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.50 0.20 0.20 0.20 0.20

2010 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.13 0.13

2011 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2012 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 0.60 0.31 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2013 0.00 0.00 0.00 0.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 0.00

2014 0.00 0.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.86

2015 0.49 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30

2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2017 0.00 0.00 0.00

Порог 1 0.30 Порог 1

Порог 2 0.65 Порог 2    -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события
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Сводный опережающий индикатор продолжения системного банковского кризиса 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.06 0.06 0.05 0.03 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04

2008 0.04 0.04 0.04 0.04 0.05 0.05 0.05 0.06 0.06 0.07 0.08 0.09

2009 0.12 0.13 0.16 0.18 0.20 0.22 0.25 0.26 0.27 0.27 0.26 0.24

2010 0.24 0.21 0.17 0.14 0.12 0.10 0.09 0.07 0.07 0.07 0.06 0.06

2011 0.06 0.07 0.06 0.07 0.08 0.08 0.09 0.10 0.09 0.10 0.10 0.10

2012 0.10 0.10 0.10 0.10 0.11 0.10 0.09 0.09 0.09 0.09 0.08 0.07

2013 0.08 0.08 0.08 0.08 0.09 0.09 0.09 0.10 0.10 0.10 0.11 0.11

2014 0.12 0.12 0.12 0.13 0.14 0.13 0.13 0.13 0.12 0.12 0.11 0.11

2015 0.11 0.13 0.14 0.16 0.17 0.18 0.18 0.19 0.20 0.21 0.22 0.22

2016 0.21 0.21 0.20 0.22 0.22 0.22 0.21 0.19 0.17 0.17 0.17 0.19

2017 0.18 0.16 0.15

Порог 1 0.18 Порог 1

Порог 2 0.19 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  



Построение сводных опережающих индикаторов 

возникновения и продолжения системного банковского 

кризиса 

Идентифицируемые события:  

Возникновение системного банковского кризиса, согласно определению 

Demirguc-Kunt и Detragiache: 

1) доля проблемных активов в общих активах банковской системы достигла 

уровня 10% и выше 

2) произошло изъятие значительной доли депозитов 

3) произошло замораживание вкладов 

4) с целью предотвратить последствия 1-3 проводилась вынужденная 

национализация значительной части (более 10%) банков или масштабная (в 

объеме более 2% ВВП) единовременная рекапитализация банков государством 

и/или компаниями. 

 

Продолжение системного банковского кризиса:  

повторение событий 1-4 в течение периода, превышающего год с момента  

возникновения кризиса 

 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 0 мес. 
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Значение сводного опережающего индикатора возникновения системного 

банковского кризиса 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор возникновения системного банковского кризиса

 

 

Частный индикатор 1: отношение рублевых ликвидных активов и ФОР банков к 

совокупным активам банков 

0.07

0.0

1.0

0.00

0.02

0.04

0.06

0.08

0.10

0.12

0.14

0.16

0.18

0.20

я
н

в
.0

7
м

а
р

.0
7

м
а

й
.0

7
и

ю
л

.0
7

с
е

н
.0

7
н

о
я

.0
7

я
н

в
.0

8
м

а
р

.0
8

м
а

й
.0

8
и

ю
л

.0
8

с
е

н
.0

8
н

о
я

.0
8

я
н

в
.0

9
м

а
р

.0
9

м
а

й
.0

9
и

ю
л

.0
9

с
е

н
.0

9
н

о
я

.0
9

я
н

в
.1

0
м

а
р

.1
0

м
а

й
.1

0
и

ю
л

.1
0

с
е

н
.1

0
н

о
я

.1
0

я
н

в
.1

1
м

а
р

.1
1

м
а

й
.1

1
и

ю
л

.1
1

с
е

н
.1

1
н

о
я

.1
1

я
н

в
.1

2
м

а
р

.1
2

м
а

й
.1

2
и

ю
л

.1
2

с
е

н
.1

2
н

о
я

.1
2

я
н

в
.1

3
м

а
р

.1
3

м
а

й
.1

3
и

ю
л

.1
3

с
е

н
.1

3
н

о
я

.1
3

я
н

в
.1

4
м

а
р

.1
4

м
а

й
.1

4
и

ю
л

.1
4

с
е

н
.1

4
н

о
я

.1
4

я
н

в
.1

5
м

а
р

.1
5

м
а

й
.1

5
и

ю
л

.1
5

с
е

н
.1

5
н

о
я

.1
5

я
н

в
.1

6
м

а
р

.1
6

м
а

й
.1

6
и

ю
л

.1
6

с
е

н
.1

6
н

о
я

.1
6

я
н

в
.1

7
м

а
р

.1
7

Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно определению 
Demirguc-Kunt и Detragiache

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 1: Отношение рублѐвых ликвидных активов и ФОР банков к совокупным активам 
банков  
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Частный индикатор 2: изменение отношения кредитов банков частному сектору 

к ВВП за 2 года 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 2: Изменение отношения кредитов банков частному сектору к ВВП за 
два года  

 

Частный индикатор 3: реальный эффективный курс рубля (отклонение 

скользящего годового среднего от скользящего среднего за три 

предшествующих года) 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 3: Реальный эффективный курс рубля (отклонение скользящего 
годового среднего от скользящего среднего за три предшествующие года)  
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Частный индикатор 4: темп роста физического объема ВВП за скользящий год 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 4: Темп роста реального ВВП за скользящий год

 

 

Частный индикатор 5: изменение уровня безработицы за скользящий год 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 5: Изменение уровня безработицы за скользящий год
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Частный индикатор 7: отношение совокупного внешнего долга к 

золотовалютным резервам 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 7: Отношение внешнего долга (частного и государственного) к ЗВР
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Построение сводного опережающего индикатора входа в 

рецессию 

Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста физического 

объѐма ВВП 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 0 мес. 

 

Частный индикатор 1: сводный опережающий индикатор возникновения 

системного банковского кризиса 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 1: Сводный индикатор SBC-Y1 возникновения системного кризиса 
банковского сектора  
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 Частный индикатор 2: отношение кредитов банков к их депозитам, % 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 2: Отношение кредитов банков к их депозитам

 

Частный индикатор 3: Ставка процента на межбанковском рынке, % годовых, 

среднее  за скользящий год 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 3: Ставка процента на межбанковском рынке
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Частный индикатор 4: темп прироста бизнес-уверенности за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 4: Темп прироста бизнес-уверенности за 12 мес.

 

Частный индикатор 5: сводный опережающий индикатор OECD по США (темп 

прироста за 12 мес.) 

2.90

0.0

1.0

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

я
н

в
.0

7
м

а
р

.0
7

м
а

й
.0

7
и

ю
л

.0
7

с
е

н
.0

7
н

о
я

.0
7

я
н

в
.0

8
м

а
р

.0
8

м
а

й
.0

8
и

ю
л

.0
8

с
е

н
.0

8
н

о
я

.0
8

я
н

в
.0

9
м

а
р

.0
9

м
а

й
.0

9
и

ю
л

.0
9

с
е

н
.0

9
н

о
я

.0
9

я
н

в
.1

0
м

а
р

.1
0

м
а

й
.1

0
и

ю
л

.1
0

с
е

н
.1

0
н

о
я

.1
0

я
н

в
.1

1
м

а
р

.1
1

м
а

й
.1

1
и

ю
л

.1
1

с
е

н
.1

1
н

о
я

.1
1

я
н

в
.1

2
м

а
р

.1
2

м
а

й
.1

2
и

ю
л

.1
2

с
е

н
.1

2
н

о
я

.1
2

я
н

в
.1

3
м

а
р

.1
3

м
а

й
.1

3
и

ю
л

.1
3

с
е

н
.1

3
н

о
я

.1
3

я
н

в
.1

4
м

а
р

.1
4

м
а

й
.1

4
и

ю
л

.1
4

с
е

н
.1

4
н

о
я

.1
4

я
н

в
.1

5
м

а
р

.1
5

м
а

й
.1

5
и

ю
л

.1
5

с
е

н
.1

5
н

о
я

.1
5

я
н

в
.1

6
м

а
р

.1
6

м
а

й
.1

6
и

ю
л

.1
6

с
е

н
.1

6
н

о
я

.1
6

я
н

в
.1

7
м

а
р

.1
7

Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 5: Сводный опережающий индикатор OECD по США (темп прироста за 12 
мес.)  
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Частный индикатор 6: отношение сальдо счета текущих операций к ВВП за 

скольз. 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 6: Отношение сальдо счета текущих операций к ВВП за скольз. 12 мес.

 

Частный индикатор 7: темп прироста физического объѐма ВВП, в среднем за 

предш. 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 7: Темп прироста реального ВВП, в среднем за предшеств. 12 мес.
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Построение сводного опережающего индикатора 

системных кредитных рисков 

Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемных и безнадежных 

ссуд (IV и V категории качества) в совокупном кредитном портфеле банковской 

системы  - рост этой доли более чем  на один процентный пункт в течение года 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 3 мес. 

 

Значение сводного опережающего индикатора системных кредитных рисков 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор системных кредитных рисков
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Частный индикатор 1: отношение суммы потребительских и инвестиционных 

расходов за 12 мес. к ВВП за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 1: Отношение суммы потребительских и инвестиционных расходов за 12 мес. к 
ВВП за 12 мес.
Пороговое значение индикатора

0.63

 

Частный индикатор 2: охлаждение на кредитном рынке – отклонение темпов 

роста кредитования в реальном выражении от локального пика 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 2: Охлаждение на кредитном рынке: отклонение темпов прироста 
кредитования от достигнутого пикового значения

Пороговое значение индикатора

0 %
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Частный индикатор 3: потребительский перегрев – рост доли потребительских 

расходов в располагаемых доходах за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 3: Потребительский перегрев: рост доли потребительских расходов в 
располагаемых доходах за 12 мес.

Пороговое значение индикатора

0.02

 

 

Частный индикатор 4: разница между текущим значением отношения сальдо 

счета текущих операций к ВВП и средним значением этого показателя за 

предшествующий год 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 4: Снижение сальдо счета текущих операций, отнесенного к ВВП, по сравнению 
со средним значением  за 12 мес.

Пороговое значение индикатора

-0.025
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Частный индикатор 5: темп прироста цен на нефть за квартал 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 5: Темп прироста цены нефти за 3 мес.

Пороговое значение индикатора

-0.15
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Построение сводного опережающего индикатора 

системных валютных рисков 

Идентифицируемое событие: превышение индексом валютного давления 

(EMP) среднего значения EMP более чем на одно стандартное отклонение 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 1 мес. 

Частный индикатор 1: прирост соотношения импорт/ВВП за 12 мес.. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 1: Прирост соотношения импорт/ВВП за 12 мес., проц. п.

Пороговое значение индикатора

0.04

 

Частный индикатор 2: темп прироста OECD BCI за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 2: Темп прироста OECD BCI за 12 мес., %

Пороговое значение индикатора

-2
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Частный индикатор 3: прирост TED-спрэд за 3 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 3: Прирост TED-спрэд за 3 мес., %

Пороговое значение индикатора

0.30

 

Частный индикатор 4: прирост соотношения (кредиты+требования к 

государству)/ВВП за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 4: Прирост соотношения (кредиты+требования к государству)/ВВП за 12 
мес., проц. п.

Пороговое значение индикатора

5
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Частный индикатор 5: темп прироста RTSI за 3 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 5: Темп прироста RTSI за 3 мес., %

Пороговое значение индикатора
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Частный индикатор 6: индикатор цены нефти 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 6: Индикатор цены нефти

Пороговое значение индикатора

1.0015
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Построение сводного опережающего индикатора 

системных рисков ликвидности 

Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не 

менее 1% за один месяц (с устранением влияния переоценки валютной 

компоненты) 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 3 мес. 

Частный индикатор 1: cводный опережающий индикатор системных валютных 

рисков 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 1: Сводный опережающий индикатор системных валютных рисков

Пороговое значение индикатора

0.50

 

 

Частный индикатор 2: динамика отзывов регулятором лицензий коммерческих 

банков 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 2: Динамика отзывов регулятором лицензий коммерческих банков

Пороговое значение индикатора

20
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Частный индикатор 3: динамика денежного мультипликатора 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 3: Динамика денежного мультипликатора

Пороговое значение индикатора

0.25

 

 

Частный индикатор 4: динамика волатильности индекса ММВБ 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 4: Динамика волатильности индекса ММВБ

Пороговое значение индикатора

2.5

 


